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نظرة عامة

يتعين على مسؤولي الخزينة ومستشاري الصفقات والخبراء الماليين الموازنة بين خيارات التمويل وتحديد معدلات العائد

المستهدفة وإجراء التقييم المؤسسي المنضبط لدعم القرارات الاستثمارية الكبرى. تزود دورة الإدارة المالية المتقدمة للشركات

الممارسين المتخصصين بنماذج كمية متطورة لتحديد نسب الرافعة المالية المثلى، وتقييم صفقات الاستحواذ، والتنبؤ بالتدفقات

النقدية بدقة. يدرس المشاركون تحسين هيكل رأس المال، واحتساب المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال، ونمذجة التدفقات

النقدية المخصومة، وديناميكيات صفقات الشراء في بيئات الأعمال المتقلبة. تهدف المنهجيات إلى الربط بين النظريات المالية

المعقدة ومتطلبات التفاوض في الصفقات الكبرى. تقدم هذه الدورة بواسطة أجايل للتدريب.

الفئة المستهدفة

مديرو الإدارة المالية ومديرو الخزينة المشرفون على ملاءة الميزانية العمومية وهياكل التمويل.•

مسؤولو التطوير المؤسسي ومحللو الاندماج والاستحواذ المعنيون بفحص فرص التخارج والشراء.•

قادة التخطيط والتحليل المالي والمراقبون الماليون المعنيون بافتراضات تقييم الشركات ومعدلات الخصم.•

المصرفيون الاستثماريون ومحللو المخاطر الائتمانية ومستشارو الصفقات المشرفون على التسهيلات الائتمانية الكبرى.•

أخصائيو الخزينة المنتقلون إلى استشارات تمويل الشركات وتخصيص رأس المال.•

الإدارات والقطاعات المستهدفة

يخدم البرنامج المجموعات المتخصصة في إدارة الميزانيات العمومية والخزينة والصفقات عبر القطاعات كثيفة الأصول وسريعة

النمو.

إدارات التطوير المؤسسي والخزينة واستشارات الاندماج والاستحواذ•

أقسام التخطيط والتحليل المالي ودراسات الجدوى الاستثمارية•

اتحادات البنوك التجارية وفرق إدارة محافظ الملكية الخاصة•

شركات الطاقة والتصنيع الثقيل والبنية التحتية والاتصالات•

قطاعات الأدوية والتقنية والشركات متعددة الأنشطة•



أهداف التعلم

بنهاية هذه الدورة، سيكون المشاركون قادرين على:

المفاضلة بين الدين وحقوق الملكية لتحقيق تحسين هيكل رأس المال باستخدام نظرية المفاضلة.•

•.CAPM احتساب المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال بالاعتماد على نموذج تسعير الأصول الرأسمالية

بناء نماذج التدفقات النقدية المخصومة متعددة السيناريوهات لتقدير القيمة الجوهرية لحقوق الملكية.•

هيكلة صفقات الاندماج والاستحواذ والتخارج باستخدام مضاعفات الشركات المماثلة.•

تطبيق بروتوكولات تحرير رأس المال العامل لزيادة التدفق النقدي الحر.•

تنفيذ أطر التحوط لحماية العمليات من تقلبات أسعار الفائدة والعملات الأجنبية.•

جدول الدورة

اليوم 1: هيكل رأس المال وتحليل الطاقة الاستيعابية للدين

نظرية موديلياني وميلر وتطبيقات نظرية المفاضلة الحديثة في قرارات الرافعة المالية•

تقييم حدود الطاقة الاستيعابية للاقتراض عبر قيود التغطية والتقييم الائتماني•

نماذج قياس تكلفة التعثر المالي ومخاطر الإفلاس•

الحد من مخاطر إعادة التمويل وتحديد هوامش السيولة طويلة الأجل•

نسب الرافعة المالية المستهدفة في القطاعات الدورية وغير الدورية•

مختبر تطبيقي لإعادة توازن الميزانية العمومية المتعثرة باستخدام أدوات التمويل الهجين•

اليوم 2: تكلفة رأس المال وتحديد معدلات العائد المستهدفة

تفكيك المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال عبر خطوط الأعمال المتنوعة•

تقدير تكلفة حقوق الملكية عبر CAPM وعلاوة الحجم وهوامش مخاطر الدول•

تعديل معاملات بيتا للأسهم باستخدام معادلة Hamada وطرق الشركات المماثلة•

•CDS استخلاص التكلفة الحدية للدين مع مراعاة فروق عقود مبادلة التعثر الائتماني

تحديد معدلات العائد المستهدفة للمشاريع ذات التشكيلات المتباينة من المخاطر•

ورشة عمل تطبيقية لحساب المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال للأقسام المستقلة•



اليوم 3: تقييم الشركات وديناميكيات التدفقات النقدية

تقنيات توقع التدفق النقدي الحر للمنشأة والتدفق النقدي الحر لحقوق الملكية•

تقدير القيمة المتبقية: نماذج النمو الدائم مقابل صيغ مضاعفات التخارج•

تعديلات صافي رأس المال العامل ودورات إهلاك النفقات الرأسمالية•

تحليل الحساسية ومحاكاة مونت كارلو عبر محركات القيمة المختلفة•

منهج القيمة الحالية المعدلة APV للصفقات المعتمدة على الرافعة المالية العالية•

جلسة تقييم عملية لنمذجة التدفقات النقدية المخصومة لشركة صناعية•

اليوم 4: الاندماج والاستحواذ وديناميكيات إعادة الهيكلة

فحص أهداف الاستحواذ وتحديد المسوغات الاستراتيجية للصفقات المؤسسية•

نمذجة زيادة أو تخفيض ربحية السهم EPS المتوقعة بعد الصفقة•

تحديد وتثمين وفورات الاندماج وتكاليف الدمج اللاحقة للتنفيذ•

أساليب التقييم النسبي عبر مضاعفات الشركات النظيرة والصفقات السابقة•

هيكلة عمليات الانفصال والتجريد وبيع الأصول للوحدات غير الأساسية•

دراسة حالة لتحليل عرض شراء عدائي وتصميم استراتيجيات الدفاع•

اليوم 5: حوكمة الميزانية العمومية والتحوط من المخاطر

حوكمة السيولة المؤسسية وبرامج تحسين صافي رأس المال العامل•

بروتوكولات تقليص دورة التحويل النقدي للمقبوضات والمخزون العالمي•

إدارة التعرض لأسعار الفائدة العائمة عبر عقود مبادلة أسعار الفائدة•

التحوط من مخاطر ترجمة ومعاملات العملات الأجنبية باستخدام المشتقات•

بروتوكولات إفصاح لجان التدقيق بشأن انخفاض قيمة الشهرة وتحديثات التقييم•

ورشة ختامية لتقديم ملف استثماري متكامل لصفقة اندماج واستحواذ•

التمارين التطبيقية

يطبق المشاركون الأساليب الكمية من خلال النمذجة العملية ودراسة ملفات الصفقات الواقعية.

نشاط مقترح: إعادة احتساب المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال لمجموعة صناعية متعددة الأنشطة.•

نشاط مقترح: بناء نموذج متكامل للتدفقات النقدية المخصومة لتقييم حقوق الملكية وفق سيناريوهات نمو متعددة.•

نشاط مقترح: إجراء تحليل زيادة أو تخفيض ربحية السهم لصفقة استحواذ دولية ممولة نقدا وبالأسهم.•

نشاط مقترح: تصميم هيكل عقود مبادلة أسعار الفائدة لحماية محفظة ديون الشركة من تقلبات السوق.•



الأسئلة الشائعة

ما الكفاءة الفنية الموصى بها قبل التسجيل في هذه الدورة؟

ينبغي أن يمتلك المشاركون دراية متينة بالقوائم المالية للشركات، والمفاهيم المحاسبية الأساسية، والتعامل مع برمجيات الجداول

الإلكترونية. يساعد الإلمام بالنسب الأساسية وقواعد القيمة الزمنية للنقود على استيعاب نماذج التدفقات النقدية المخصومة

واشتقاقات تكلفة رأس المال.

كيف تختلف هذه الدورة عن التدريب العام في القيادة المالية؟

تركز الدورة على الجوانب الكمية المتقدمة لتمويل الشركات: تحسين هيكل رأس المال، وحساب تكلفة التمويل، والتقييم متعدد

المراحل، وتحليل صفقات الاندماج والاستحواذ، بعيدا عن مفاهيم القيادة العامة أو مسك الدفاتر التأسيسي.

هل تتم مناقشة هياكل الصفقات وحالات الاستحواذ الفعلية خلال البرنامج؟

نعم، يركز اليومان الرابع والخامس تحديدا على صفقات الدمج، وعمليات الانفصال، ونمذجة الوفورات، وتقييم أثر الصفقات على

الأرباح، وأدوات التحوط بالمشتقات المالية لإعداد المتخصصين للتنفيذ الفعلي.

الخاتمة

يكتسب المتخصصون في الشؤون المالية بنهاية هذا البرنامج الجاهزية لقيادة مبادرات تخصيص رأس المال والصفقات المعقدة. إن

الإحاطة بأسس تحسين هيكل رأس المال وتحديد معدلات العائد المستهدفة وتطبيق أساليب التقييم تدعم متانة الميزانية

العمومية وتعزز كفاءة التفاوض في الصفقات المؤسسية.


